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dksy ,oa xksM+ tutkfr ds lkekftd {ks= esa ifjorZu 
vk;k gS fd ugha ;g tkuus ds fy, lkekftd {ks= esa izfrLFkkfir 
iz'uksa ds ek/;e ls orZeku 'kks/k ds fy;s lkekftd ifjorZu'khyrk 
dks fofHkUu rRoksa tSls& lkekftd ekU;rk;sa jgu&lgu dk Lrj] 
jhfr&fjokt rFkk lkekftd laLdkj bR;kfn dk v/;;u fd;k 
x;k gSA jgu&lgu ds Lrj ls lacaf/kr iz'u esa dgk x;k Fkk fd 
jgu&lgu dk Lrj rhoz xfr ls ifjofrZr gks jgk gSA bldk 
ifj.kke Hkh ldkjkRed gh gS fd ;gkW jgus okys dksy ,oa xksM+ 
;qokvksa ds jgu&lgu dk Lrj rhoz xfr ls ifjofrZr gks jgk gSA 
vr% ekuk tk ldrk gS fd dksy ,oa xksM+ tutkfr ds jgu&lgu 
ds Lrj esa ifjorZu gks jgk gSA f}rh; iz'u Fkk fd buds 
jhfr&fjoktksa esa vkt Hkh ifjorZu ugha vk;k gS D;ksafd losZ{k.k ds         
nkSjku irk pyk fd 56 izfr'kr ifjokjksa ds jhfr&fjokt rst xfr 
ls ifjofrZr gks jgs gSaA

ifjorZu'khyrk] jgu&lgu] dksy ,oa xksM A

 
tutkrh; lekt dh viuh lkekftd ijEijk;sa vkSj 

ekU;rk;sa gksrh gS] os viuh ijEijkvksa vkSj ekU;rkvksa dks vius 
lkekftd thou esa dqN bl rjg <ky dj j[kuk pkgrs gSa fd 
ftlls mudh ;s lkekftd fojklr lekIr u gksus ik;sA Hkkjrh; 
lkekftd O;oLFkk esa tutkfr;ksa dk egRoiw.kZ LFkku gSA 
tutkrh; oxZ lewg ns'k ds lcls fiNM+s gq;s oxZ esa j[ks tk ldrs 
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gSa rFkk tutkfr;ksa ds Øe esa dksy ,oa xksM+ tutkfr fo'ks"k 
fiNM+h tutkfr ds vUrxZr vkrh gSA flaxjkSyh ftys esa dksy ,oa 
xksM+ tutkfr;ksa dh ,d cgqjaxh; vkSj foy{k.k nqfu;k clrh gSA 
ftlesa fofHkUu dksy ,oa xksM+ tutkfr;ksa ds lewgksa dh fof'k"V 
thou 'kSyh lkaLd`frd ekU;rk;sa] jgu&lgu dk Lrj] /kkfeZd 
vkSj tknqbZ fo'okl] lkekftd ekU;rk;sa] izFkk;sa] ijEijk;sa ,oa 
dyk ds mYys[kuh; fof'k"V :ikdkj] u`R; vkSj laxhr dh jaxkjax 
fofo/krk gS] ;|fi flaxjkSyh ftys dh vuqlwfpr tutkfr;ksa dk 
lekt 'kkL=h; v/;;u gks pqdk gS] fdUrq vyx ls dksy ,oa xksM+ 
tutkfr dk foLr`r v/;;u ugha gqvk gSA blh rF; dks ysdj 
dksy ,oa xksM+ tutkfr;ksa ds lkekftd ifjos'k dks lkeus ykus dk 
iz;kl fd;k x;k gSA ;g pqukSrh bl fy;s Hkh egRoiw.kZ gS fd dksy 
,oa xksM+ tutkfr fo'ks"k fiNM+h gqbZ tutkfr;ksa ds vUrxZr vkrh 
gSA fiNys dqN n'kdksa esa vkfnoklh vapyksa esa fodkl dh izfØ;k 
'kq: gqbZ rc ls mudh fof'k"V thou 'kSyh vkSj dykvksa dk izHkko 
iM+uk 'kq: gqvk gSA 

flaxjkSyh ftys dh dqy vkcknh esa 48-66 izfr'kr dksy 
,oa xksM+ tutkfr;ksa gSA lqnwj ou {ks=ksa esa lfn;ksa ls v[k.M mudh 
lkekftd /kjkdj larqyu Mxex jgk gS] ;g lHkh eglwl djrs 
gSaA ,slh fLFkfr esa tc ;g ekuk tkus yxk fd ;g lkekftd] 
lkaLd`frd v{kq.Mrk cgqr yEcs le; rd cuh ugha jgsxh ;k bl 
:i esa ugha jgsxhA vr% vko';d gks tkrk gS fd buds lkekftd 
vkSj lkaLd`frd thou ds ckjs esa v/;;u fd;k tk;sA vkt ds bl 
vkS|ksfxd ;qx esa lHkh lektksa ds lkekftd fu;e o lkekftd 
ewY;ksa esa ifjorZu vk jgk gS vkSj yksx lkekftd fu;eksa ds fo#) 
Hkh dk;Z dj jgs gSa] tSls& oSokfgd Lo:iksa vkSj i)fr;ksa esa 
ifjorZu] ikfjokfjd fu;eksa dh vogsyuk] laLdkjksa dh vogsyuk] 
[kkuiku ds fu;eksa esa ifjorZu bR;kfnA fQj Hkh flaxjkSyh ftys 
dh dksy ,oa xksM+ tutkfr] tks igkM+ksa vkSj taxyksa ds chp vkt 
Hkh fuokl dj jgh gS vkt dh viuh iqjkuh ijEijkvksa vkSj fu;eksa 
ls tqM+s gq;s gS vkSj tks dksy ,oa xksM+ ifjokj eSnkuh {ks=ksa rFkk 'kgj 
ds ikl vk x;s gS muesa vk/kqfudhdj.k dk vlj mu ij iM+ jgk gS 
vkSj os muls izHkkfor Hkh gks jgs gS] ysfdu vkt Hkh vU; lektksa dh 
rjg mudh thou 'kSyh esa ifjorZu ugha gks ik;k gSA 

,d vU; egRoiw.kZ iz'u ds tcko esa orZeku ifjis{; esa 
dksy ,oa xksM+ tutkfr ds ijEijkxr lkekftd laLdkjksa dk 
egRo ;Fkkor~ cuk gqvk gSA bldk ifj.kke ldkjkRed jgkA 
fu/kZurk ds dkj.k laLdkjksa dks iwjs fof/k&fo/kku ls pkgrs gq;s Hkh 
ugha dj ikrs] D;ksafd blesa vR;f/kd [kpZ vkrk gSA nwljh otg 
vius xkao ls ckgj tkdj vU; yksxksa ds lkFk cl tkukA vr% 
tgkW dgha vU; yksxksa dk izHkko iM+k gS ogkW vkaf'kd ifjorZu vk;k 
gS] og Hkh laLdkj iw.kZ djus dh fof/k esa oju ;s vius laLdkjksa dks 
vkt Hkh ijEijkxr :i esa iw.kZ djuk gh ilan djrs gSaA ftys esa 
dksy ,oa xksM+ lekt esa L=h&iq#"k da/ks ls da/kk feykdj izR;sd 
{ks= esa cjkcjh ls Hkkx ysrh gSA fQj Hkh dqy feykdj iq#"k dk 
LFkku L=h ds Åij gh gSA fQj Hkh fL=;ksa dks ,sls cgqr ls vf/kdkj 

fo'ys"k.k &
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izkIr gS rFkk mUgsa cgqr lh ,slh lkekftd lqfo/kk;sa gS tks rFkkdfFkr lH; lekt esa dHkh ugha ik;h tkrh FkhA buesa cky&fookg ;k lrh 
izFkk ugha FkhA vr% cky fo/kok ls lacaf/kr lkekftd cqjkb;kW buds lekt esa ugha gSA fookg foPNsn vklkuh ls gks tkrk gS] vr% L=h dHkh 
Hkh vkfFkZd 'kks"k.k dk f'kdkj ugha gksrhA buds ;gkW fL=;ksa dks ,d ewY;oku oLrq ekuk tkrk gS D;ksafd mUgsa o/kw 'kqYd pqdkuk iM+rk gSA 
tks dksy ,oa xksM+ xkao vkSj tks dksy ,oa xksM+ L=h&iq#"k 'kgjksa] ljdkjh vf/kdkfj;ksa] oSKkfud midj.kksa rFkk lH; lekt ds fujUrj 
lEidZ esa vk jgk gS mu dk jgu&lgu cny jgk gSA 

;qok ,oa ;qofr;kW isaV] cq'kVZ] iktkek] deht] Ýkd vkfn iguuk ilan djrs gSaA efgyk;sa ijEijkxr /kksfr;ksa dks NksM+dj fey 
dh lkfM+;kW igurh ns[kh xbZ gSA IykfLVd ls cuh phtksa dk iz;ksx gksus yxk gSA vDlj uaxs iSj jgrs gSa ijUrq IykfLVd ds pIiy] twrs] 
Lyhij vkfn dk pyu gks x;k gSA cktkj esa miyC/k Dyhi&da/ks] pwfM+;kW udyh xgus] d.kZQwy] fjfcu vkfn [kjhn dj iguus yxs gSA 
pk; vkSj iku dh nqdkuksa ij iq#"k pk; ihrs gSa vkSj iku [kkrs gSaA pksaxh dk LFkku vc cuh cukbZ chM+h us fy;k gS ysfdu ijEijkxr xkaoksa 
esa pksaxh dk pyu gSA tks ifjokj xkao] ifjokj lH; lekt ;k vU; O;fDr;ksa ds lEidZ esa vk;s gS muds lkekftd {ks= esa ifjorZu Li"V 
utj vk jgk gSA tcfd dqN {ks=ksa esa vkaf'kd ifjorZu gh utj vk jgk gS vkSj taxyksa igkM+ksa ds chp cls xkaoksa esa vkt Hkh ifjorZu ugha 
fn[kykbZ iM+ jgk gSA

lzksr & O;fDrxr losZ{k.k }kjk izkIr rF;ksa ds vk/kkj ij

mijksDr rkfydk ds foospu ls Li"V gksrk gS fd 'kks/k {ks= U;kn'kZ esa p;fur dksy ,oa xksM+ ifjokjksa ls lk{kkRdkj ds ek/;e ls 
vk/kqfudrk dk lkekftd ifjorZu'khyrk laca/kh tkudkjh gsrq rF; dk ladyu fd;k x;k gSA 

mijksDr rkfydk esa 'kks/k {ks= ds U;kn'kZ esa p;fur dqy 150 dksy ,oa 150 xksM+ ifjokjksa dk p;u dj lkekftdrk esa vk/kqfud 
ifjorZu'khyrk laca/kh tkudkjh izkIr dh xbZA ftlesa dksy tutkfr;ksa ds ifjokjksa esa 80 izfr'kr ifjokjksa dk ekuuk gS fd ifjorZu gks 
jgk gS tcfd 20 izfr'kr ifjokjksa dk ekuuk gS fd ifjorZu ugha gks jgk gSA blh izdkj xksM+ ifjokjksa ds 66-67 izfr'kr ifjokjksa dk ekuuk 
gS fd ifjorZu gks jgk gS tcfd 33-33 izfr'kr ifjokjksa dk ekuuk gS fd ifjorZu ugha gks jgk gSA vr% dksy ,oa xksM+ tutkfr;ksa dh 
rqyuk djus ij Kkr gksrk gS fd xksM+ksa ds vis{kk dksyksa esa vf/kd ifjorZu gqvk gSA blh izdkj dksy ,oa xksM+ tutkfr;ksa vk/kqfudrk ds 
izHkko ls lkekftd ifjorZu ugha gks jgk gSA dks ns[kus ls dksy ifjokjksa esa ls 150 esa 30 ifjokjksa dk ekuuk gS fd ifjorZu ugha gks jgk gSA 
tcfd xksM+ ifjokjksa ls 150 esa ls 50 ifjokjksa dk ekuuk gS fd ifjorZu ugha gks jgk gSA 

mijksDr rF;ksa ls Li"V gksrk gS fd ftys ds dksy ,oa xksM+ tutkfr ds ikfjokfjd ,oa oSokfgd thou 'kSyh bl ifjorZu'khy 
;qx esa Hkh ifjofrZr gks jgh gS fd ugha] ;g tkuus ds fy;s dqN iz'u fu/kkZfjr fd, x, Fks iwoZ esa fu/kkZfjr ikfjokfjd ,oa oSokfgd thou ls 
lacaf/kr pkj iz'uksa ds tcko esa fuEu rF; mtkxj gksrs gSa& izFke iz'u Fkk fd dksy ,oa xksM+ tutkfr ds ijEijkxr ifjokj dh izd`fr 
vkSj vkdkj esa rhoz ifjorZu ugha gks jgk gSA bldk ifj.kke ukdkjkRed gS D;ksafd buds T;knkrj O;fDrxr ifjokj gS vkSj la;qDr 
ifjokj de gSa vr% ifjokj dh izd`fr esa rhoz xfr ls ifjorZu jgk gSA ikfjokfjd {ks= esa vk/kquhdhdj.k ns[kus ds fy;s f}rh; iz'u Fkk fd 
dksy ,oa xksM+ tutkfr;ksa esa fo?kfVr ifjokjksa dh la[;k c<+rh tk jgh gSA
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3- 'kqDyk MkW- ,e-,u- ,oa tSu MkW- ,l-lh- & vFkZ'kkL=] lkfgR; Hkou ifCyds'ku vkxjk 1997A
4- MkW- lh-oh- eseksfj;k & Hkkjr dh vkfFkZd leL;k,W] ,l-oh-ih-Mh- ifCyflax gkml vkxjk 2009A
5- MkW- flUgk Ogh-lh- ,oa MkW- ikBd ,u-ih- & vkS|ksfxd lEca/k ,oa Je dY;k.k] us'kuy ifCyf'kax gkml] fnYyh] 1989A
6- vxzoky ,-,u- & Hkkjrh; vFkZO;oLFkk fodkl ifCyf'kax gkml u;h fnYyh] 1984A
7- MkW- lR;kjke & Hkkjr esa mifuos'kokn ,oa jk"Vªokn ¼fnYyh fo'ofo|ky; }kjk izdkf'kr½A
8- /kksaxjk bZ'oj ,oa xxZ ch-ds- & Hkkjr dk vkfFkZd fodkl ,oa fu;kstu lqYrku pan ,.M lUl ubZ fnYyh] 1993A
9- Dr. Sinha V.C. - Monetary Economics, Sultan Chand and Company New Delhi 1995.
10- Seth M.L. - Money and Banking, Sultan Chand and Company New Delhi 1997.

dksy ,oa xksM+ tutkfr;ksa esa lkekftd ifjorZu ds lanHkZ esa p;fur mRrjnkrkvksa dk er

fu"d"kZ & 

lanHkZ &

Available online at www.lbp.world

2

Volume - 7 | Issue - 1 | OCTOBER - 2017  

Øekad fooj.k p;fur mRrjnkrkvksa dk er  
dksy tutkfr xksM+ tutkfr 

la[;k izfr'kr la[;k izfr'kr 
1 ifjorZu gks jgk gS 120 80-00 100 66-67 
2 ifjorZu ugha gks jgk gS 30 20-00 50 33-33 
 ;ksx 150 100-00 150 100-00 
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