
 

 
Review of ReseaRch 

issN: 2249-894X 
impact factoR : 5.7631(Uif) 

volUme - 9 | issUe - 11 | aUgUst - 2020  
                                                             

 

________________________________________________________________________________________ 
Journal for all Subjects : www.lbp.world 

1 
 

foRrh; e/;LFkk dk v/;;u 
 
 
 

MkW- jktw jSnkl 
‘kks/kkFkhZ & Mh&fyV ¼okf.kT;½] vo/ks’k izrki flag fo’ofo|ky;] jhok ¼e0iz0½ Hkkjr- 

 

 
ifjp; & Introduction :-  
 foÙkh; e/;LFk dk vFkZ ¼Meaning of Financial 
Intermediary½& foÙkh; e/;LFk foÙkh; laLFkk,¡ gksrh gSa tks 
vfUre _.knkrkvksa ¼cprdrZ~rk ½ vkSj vfUre m/kkjdrZ~rkvksa 
¼fofu;kstdksa½ ds chp e/;LFkrk djrh gSaA 
 ,d foÙkh; e/;LFk ,d ,slh laLFkk gS tks O;fä;ksa 
vkSj laLFkkvksa ls /ku ds vf/k'ks"k ds lkFk /ku ds çokg dh 
lqfo/kk nsrk gS] ftUgsa /ku dh vko';drk gksrh gSA ,d foÙkh; 
e/;LFk dk Dykfld mnkgj.k ,d cSad gSA cSad mu yksxksa ls 
tek Lohdkj djrk gS ftuds ikl /ku dh vf/kdrk gS vkSj 
;g mUgha tekvksa ds lkFk _.k nsrk gS ftUgsa /ku dh 
vko';drk gksrh gSA foÙkh; e/;LFkksa ds vU; mnkgj.kksa esa 
czksdjst vkSj ØsfMV ;wfu;u 'kkfey gSaA 
 foÙkh; e/;LFk vfuok;Z :i ls ,d fcpkSfy, ds :i esa dk;Z djrk gS] tks bls çnku djus 
okyh lsokvksa ds cnys esa Qhl vkSj C;kt çkIr djrk gSA tcfd _.k lh/ks fd, tk ldrs gSa] e/;LFk 
_.k cukus vkSj /ku dks ,d LFkku ls nwljs LFkku ij ys tkus dk ,d vf/kd lqjf{kr rjhdk çnku 
djrk gSA tek jkf'k okys yksxksa ds ikl cSad vkSj ,tsalh ij nkos gksrs gSa tks O;fäxr m/kkjdrkZvksa ds 
ctk; bls chek djrs gSa] vkSj os viuh tek jkf'k ds cnys esa C;kt çkIr djrs gSa] tks tek djus 
vkSj mu /ku dks miyC/k djkus ds fy, ,d çksRlkgu çnku djrk gSA 
 foÙkh; e/;LFk vius tksf[keksa esa fofo/krk ykus esa l{ke gSa D;ksafd os ,d O;fä dh rqyuk esa 
vf/kd yksxksa vkSj laLFkkuksa ds lkFk dke djrs gSaA blls lqj{kk Hkh c<+rh gSA ;fn ,d O;fä nwljs dks 
_.k nsrk gS vkSj m/kkjdrkZ mls pqdk ugha ikrk gS] rks _.knkrk i;kZIr tksf[ke ds laidZ esa vk tkrk 
gSA nwljh vksj] ;fn dksbZ cSad blesa fuos'k fd, x, /ku ds lkFk _.kksa dk ,d iwy cukrk gS vkSj 
buesa ls ,d _.k [kjkc gks tkrk gS] rks fuos'kdksa ij çHkko ux.; gSA bl çdkj] foÙkh; e/;LFk dk 
mi;ksx djus ls foÙkh; tksf[ke dkQh de gks tkrs gSaA 
 foÙkh; laLFkkvksa ls gekjk rkRi;Z okf.kT; cSad] lgdkjh lk[k lfefr;k¡] {ks=h; xzkeh.k cSad] 
E;qpqvy Q.M~l] chek dEifu;k¡] epsZ.V cSad] ;wfuV VªLV rFkk vU; foÙkh; laLFkkvksa ls gSA 
 foÙkh; e/;LFk çfrHkwfr;ksa ds O;kikjh gksrs gSaA foÙkh; e/;LFk cprdrkZvksa ls dks"k ,d= djus 
ds fy, vçR;{k çfrHkwfr;k¡; tSls&lkof/kd tek chek ikfyfl;k¡ vkfn tkjh djrs gSa vkSj csprs gSaA 
vUrr% m/kkj ysus okyksa dks dks"k m/kkj nsus ds fy, os çkFkfed çfrHkwfr;k¡% tSls&'ks;j] ck.M] ljdkjh 
çfrHkwfr;k¡ [kjhnrs gSaA la{ksi esa] foÙkh; e/;LFk çkFkfed çfrHkwfr;k¡ [kjhndj viuh f}rh;d 
çfrHkwfr;k¡ csprs gSaA 
 ;s foÙkh; laLFkku foÙkh; cktkjksa dks dk;Z djrs gSaA dbZ yksxksa vkSj daifu;ksa dks dqN fcanq ij 
iSls m/kkj ysus dh vko';drk gksrh gS] vkSj ,sls laLFkku /ku dh igqap çnku djrs gSa tks _.k 
lfoZflax ds lkFk m/kkj ys ldrs gSaA blh rjg] vfrfjä iSls okys yksx bls fuos'k djuk pkgrs gSa] 
vkSj foÙkh; e/;LFk fuos'k ds fy, ,d lqjf{kr LFkku çnku djrs gSaA _.k dh lqfo/kk ØsfMV cktkj 
dks [kksyrh gS] ftlls O;olk;ksa dk foLrkj gks lds vkSj muds Hkfo"; esa fuos'k djus ds fy, m/kkj 
fy;k tk ldsA 
 foÙkh; e/;LFk tSls okf.kfT;d cSad] ØsfMV ;wfu;u vkSj czksdjst QaM vkidh vksj ls bu 
ysunsu dks djrs gSaA ,d foÙkh; e/;LFk ,d foÙkh; laLFkku gS tks cprdrkZvksa ls m/kkj ysrk gS vkSj 
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mu O;fä;ksa ;k QeksaZ dks m/kkj nsrk gS ftUgsa fuos'k ds fy, lalk/kuksa dh vko';drk gksrh gSA foÙkh; 
e/;LFkksa }kjk fd, x, fuos'k _.k vkSj / ;k çfrHkwfr;ksa esa gks ldrs gSaA 
 foÙkh; e/;LFkksa dh ewy Hkwfedk foÙkh; ifjlaifÙk;ksa dks cny jgh gS tks turk ds ,d cM+s 
fgLls ds fy, ,d vkSj foÙkh; laifÙk esa de okaNuh; gS] ftls turk }kjk vf/kd ilan fd;k tkrk 
gSA bl ifjorZu esa de ls de pkj fdQk;rh dk;Z 'kkfey gSa% ifjiDork e/;LFkrk çnku djuk] 
fofo/krkvksa ds ek/;e ls tksf[ke esa deh] vuqca/k vkSj lwpuk çlaLdj.k dh ykxr dks de djuk 
vkSj Hkqxrku ra= çnku djukA 
 foÙkh; e/;LFkrk ds fcuk] geus fiNys dqN n'kdksa esa foÙkh; lsokvksa esa Økafr dks ugha ns[kk 
gSA foÙkh; e/;LFkrk foÙkh; cktkj esa laLFkkxr fuos'kdksa ds fuekZ.k ds fy, ftEesnkj gSA vk/kqfud 
nqfu;k foÙkh; e/;LFkksa ds fcuk bruh vk/kqfud ugha gksrhA 
 foÙkh; e/;LFkrk us viuh laifÙk dh j{kk djus esa enn djus ds fy, dq'ky lsok,a çnku 
djrs gq, viuh laifÙk dh j{kk djds cprdrkZvksa dk fo'okl thrk gSA blds foijhr] cprdrkZvksa ls 
?kjsyw cpr ds ,d iwy ds lkFk] os ,d cM+s _.knkrk ds :i esa mHkjs] tks O;olk;ksa vkSj fofHkUu 
m/kkjdrkZvksa dks iSlk m/kkj ns ldrs gSaA foÙkh; e/;LFk gekjh vkfFkZd ç.kkyh dk ,d egRoiw.kZ fgLlk 
gSa vkSj os vFkZO;oLFkk esa /ku ds fujarj çokg dks cuk, j[kus esa enn djrs gSaA 
 foÙkh; e/;LFk ,d ,slk laLFkku ;k O;fä gS tks foÙkh; ysunsu dh lqfo/kk ds fy, fofHkUu 
nyksa ds chp ,d fcpkSfy;k ds :i esa dk;Z djrk gSA lkekU; çdkjksa esa okf.kfT;d cSad] fuos'k cSad] 
LVkdczksdj] tek fuos'k fuf/k vkSj LVkd ,Dlpsat 'kkfey gSaA foÙkh; e/;LFkksa us _.k] bfDoVh] ;k 
gkbfczM LVsdgksfYMax lajpukvksa dh ,d fdLe ds ek/;e ls mRiknd m|eksa ds fy, vU;Fkk fcu iwath 
dks fQj ls tek fd;kA 
 foÙkh; e/;LFkrk dh çfØ;k ds ek/;e ls] dqN laifÙk ;k nsunkfj;ksa dks fofHkUu ifjlaifÙk;ksa 
;k nsunkfj;ksa esa rCnhy gks tkrs gSaA bl çdkj] foÙkh; e/;LFk pSuy mu yksxksa ls /ku ysrs gSa ftuds 
ikl vf/k'ks"k iwath gksrh gS ¼cprdrkZ ½ ftUgsa okafNr xfrfof/k djus ds fy, rjy /ku dh vko';drk 
gksrh gS ¼fuos'kd ½A 
 ,d foÙkh; e/;LFk vkerkSj ij ,d laLFkk gksrh gS tks vçR;{k :i ls m/kkjnkrkvksa vkSj 
m/kkjdrkZvksa ds chp /ku dh pSufyax dh lqfo/kk çnku djrk gSA vFkkZr] cprdrkZ ¼_.knkrk½ ,d 
e/;LFk laLFkk ¼tSls cSad ½ dks /ku nsrs gSa] vkSj og laLFkku vius /ku dks nsrk gSA [kpZ djus okys 
¼m/kkjdrkZ½A ;g _.k ;k fxjoh ds :i esa gks ldrk gSA oSdfYid :i ls] os lh/ks foÙkh; cktkjksa ds 
ek/;e ls iSlk m/kkj ns ldrs gSa] vkSj lekIr dj ldrs gSaA foÙkh; e/;LFk] ftls foÙkh; ds :i esa 
tkuk tkrk gSA 
 tyok;q foÙk vkSj fodkl ds lanHkZ esa] foÙkh; e/;LFk vkerkSj ij futh {ks= ds e/;LFkksa] 
tSls fd cSad] futh dks lanfHkZr djrs gSa bfDoVh] osapj dSfiVy QaM] yhftax daifu;ka] chek vkSj isa'ku 
QaM] vkSj ekbØks&ØsfMV çnkrkA c<+rs gq,] varjjk"Vªh; foÙkh; laLFkku lh/ks foÙkh; laLFkkuksa ds ctk; 
foÙkh; {ks= esa daifu;ksa ds ek/;e ls /ku çnku djrs gSaA  
 
foÙkh; e/;LFkksa }kjk fd, x, dk;Z %&  
 foÙkh; e/;LFkksa dh ifjdYiuk eq[; /kkjk dk vFkZ'kkL= çn'kZu djus ds fy, fuEufyf[kr rhu 
çeq[k dk;Z çnku djrk gS %& 
 
 ;ksX; xzkgdksa dks _.k dh ,d iafä çnku djsa vkSj ?kjksa] f'k{kk] v‚Vks] ØsfMV dkMZ ds fy, _.k 

tSls _.k midj.kksa ds çhfe;e bdëk djsa] NksVs O;olk;ksa] vkSj O;fäxr vko';drkvksaA 
 vYidkfyd ifjofrZr djuk ns;rk,a nh?kZdkfyd ds fy, laifÙk ¼cM+h la[;k esa m/kkjnkrkvksa vkSj 

m/kkjdrkZvksa ds lkFk lkSnk] vkSj mudh ijLij fojks/kh t:jrksa dks lesVuk½ 
 tksf[ke Hkjs fuos'k dks vis{kk—r tksf[ke&eqä yksxksa esa ifjofrZr djukA ¼tksf[ke de djus ds 

fy, dbZ m/kkjdrkZvksa dks m/kkj nsuk½ 
 
foÙkh; e/;LFkksa ds ykHk %& 
foÙkh; e/;LFkksa dk mi;ksx djus ls nks vko';d ykHk gSa %& 
 çR;{k m/kkj / m/kkj ij ykxr ykHk 
 cktkj dh foQyrk laj{k.k; m/kkjnkrkvksa vkSj m/kkjdrkZvksa dh ijLij fojks/kh t:jrksa dks lqy>k;k 

tkrk gS] ftlls cktkj dh foQyrk dks jksdk tk ldrk gS ykxr ykHk foÙkh; e/;LFkksa ds mi;ksx 
esa 'kkfey gSaA 

 m/kkjnkrkvksa vkSj m/kkjdrkZvksa dh ijLij fojks/kh ojh;rkvksa dks fQj ls le>ukA 
 tksf[ke mBkus okys e/;LFkksa enn QSykus vkSj tksf[ke dks de djus esaA 
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 iSekus dh vFkZO;oLFkk,a & foÙkh; e/;LFkksa dk mi;ksx m/kkj nsus vkSj m/kkj ysus dh ykxr dks 
de djrk gS 

 xqatkb'k dh vFkZO;oLFkk,a & e/;LFk m/kkjnkrkvksa vkSj m/kkjdrkZvksa dh ekaxksa ij /;ku dsafær djrs 
gSa vkSj l{ke gksrs gSa vius mRiknksa vkSj lsokvksa dks c<+kus ds fy,A  

 tyok;q foÙk vkSj fodkl foÙk laLFkkuksa ds lanHkZ esa fofHkUu uqdlku Hkh uksV fd, x, gSaA buesa 
ikjnf'kZrk dh deh] lkekftd vkSj i;kZoj.kh; fparkvksa ij vi;kZIr /;ku nsuk] vkSj lh/ks lkfcr 
gksus okys çHkkoksa ls lh/ks tqM+us esa foQyrk 'kkfey gSA 

 
foÙkh; e/;LFkksa ds çdkj %& 
 ekSfæd ds çeq[k vkfFkZd –f"Vdks.k ds vuqlkjA lapkyu] fuEufyf[kr laLFkk,¡ foÙkh; e/;LFkksa 
ds :i esa dk;Z dj ldrh gSa% 
 cSad 
 E;qpqvy cpr cSad 
 cpr cSad 
 fcfYMax lkslk;Vh 
 foÙkh; lykgdkj ;k nyky 
 chek daifu;ka 
 lkewfgd fuos'k ;kstuk,a 
 isa'ku QaM 
 lgdkjh lfefr;ka 
 LVkd ,Dlpsa  
 
foÙkh; e/;LFk dh fo'ks"krk,¡ ¼FEATURES  OF  FINANCIAL  INTERMEDIARIES½ 
foÙkh; e/;LFk dh fuEufyf[kr fo'ks"krk,¡ gksrh gS %& 
1- foÙkh; laLFkk,¡ ¼Financial Institutions½ %– foÙkh; e/;LFk foÙkh; laLFkk,¡ tSls&okf.kT; cSad] 

lgdkjh lk[k lfefr;k¡] epsZ.V cSad vkfn gksrh gSaA 
2- çfrHkwfr;ksa ds O;kikjh (Securities Traders) %& FIs m/kkj ysus okyksa dh çkFkfed çfrHkwfr;k¡ _.k 

vkSj tek,¡ ysrs gSa vkSj vkxs m/kkj;rkvksa dks viuh vçR;{k çfrHkwfr;ksa vkSj ek¡x tek,¡] 
çnku djrs gSaA vFkkZr~ ;s f}rh;d çfrHkwfr;ksa dk fuekZ.k djrs gSaA 

3- _.k ;ksX; dks"kksa dk l`tu ¼Creation of Loanable Funds) :& ;s _f.k;ksa rFkk _.knkrkvksa ds chp 
,d egÙoiw.kZ dM+h gksrs gSa vkSj _.k ;ksX; dks"kksa dk lt̀u djrs gSaA 

4- rjyrk ¼Luquidity½ %& foÙkh; e/;LFk rjyrk miyC/k djkrs gSa D;ksafd os fdlh ifjlEifÙk 
¼çfrHkwfr½ dks eqæk ds :i esa fcuk mlds ewY; esa fxjkoV ds ljyrk ls udnh esa ifjofrZr 
djrs gSaA 

5- ubZ ifjlEifÙk;k¡ vkSj ns;rk,¡ mRiUu djuk ¼ Create New Assets and Liabilities ) :– xkMZuj 
,Dys ds vuqlkj vfUre m/kkjnkrkvksa vkSj çR;{k fofu;kstdksa ds chp e/;LFkrk djus esa 
foÙkh; e/;LFk cprdrkvksa dks miyC/k forh; ifjlEifÙk;ksa ds LV‚d esa cgqr c<+ksrjh djrs gS 
vkSj çR;sd vfrfjä ifjlEifÙk ds eqdkcys cjkcj dh ubZ foÙkh; ns;rk Hkh mRiUu djrs gSaA 

 
foÙkh; e/;LFk ds nks çdkj gksrs gS %&  
¼v½ cSad foÙkh; e/;LFk  
¼c½ xSj&cSad foÙkh; e/;LFk ¼NBFIs)  
 
cSafdax vkSj foÙk e/;LFkrk %–  
 vkbZlhlh dh fjiksVZ }kjk varjkZ"Vªh; e/;LFkrk foÙkh; laLFkkuksa vkSj varjkZ"Vªh; foÙkh; fooknksa 
dks lqy>kus esa fookn fuiVku fof/k ds :i esa e/;LFkrk ds mi;ksx ij ,d fjiksVZ tkjh dh] vFkkZrA] 
cSafdax vkSj foÙk e/;LFkrk] ;g fn[kkrs gq, fd e/;LFkrk dk bLrseky vius fooknksa dks fuiVkus esa 
foÙkh; laLFkkuksa dks dbZ ykHk igqapkus okys cM+s iSekus ij fd;k tk ldrk gS- bl fo"k; ij ,d 
fo'ks"k vkbZlhlh dk;Zcy dh LFkkiuk dk mís'; mi;ksx dk v/;;u djuk Fkk] foÙkh; laLFkkuksa }kjk 
varjkZ"Vªh; e/;LFkrk dh /kkj.kk vkSj vuqHko- nks lky ds dke dk vafre ifj.kke cSafdax vkSj foÙk 
{ks= dh vko';drkvksa ds vuq:i e/;LFkrk çfØ;k dks iwjk djus ds fy, flQkfj'kksa ds ,d lsV ds 
lkFk ,d fjiksVZ FkhA- 
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 ijaijkxr :i ls] cSadksa vkSj foÙkh; laLFkkuksa us yanu tSls çeq[k foÙkh; dsaæksa esa jk"Vªh; 
vnkyrksa dks çkFkfedrk nh gS] U;w;kdZ] ÝSadQVZ] gkaxdkax vkSj flaxkiqj- rFkkfi] mlds lkFk 2008 
ladV os rsth ls varjjk"Vªh; e/;LFkrk ds fy, 'kq: dj fn;k gS] eqdnesckth ds fy, ;g ,d 
mi;qä vkSj egRoiw.kZ fodYi gS] fo'ks"k :i ls cM+s esa] tfVy vkSj xksiuh; ysunsu- v/;;u esa 
fofHkUu çdkj ds foÙkh; laLFkkuksa dks 'kkfey fd;k x;k] cgqi{kh; vkSj f}i{kh; fodkl foÙkh; 
laLFkkuksa vkSj fu;kZr _.k ,tsafl;ksa lfgr _.k&o`f) ;k tksf[ke&'keu midj.k çnku djrs gSaA 
 lkekU; :i esa] vkbZlhlh fjiksVZ crkrh gS fd laLFkkxr e/;LFkrk fuf'pr :i ls vf/kd 
ilan dh tkrh gS dks dk;Zokgh] isfjl tSls cM+s e/;LFkrk dsaæksa esa lcls vf/kd ckj pquh xbZ e/;LFk 
lhVksa ds lkFk] yaMu] U;w;kdZ] flaxkiqj] gkaxdkax vkSj ftusok-vkbZlhlh VkLdQkslZ us cSadksa }kjk fd, 
x, foÙkh; xfrfof/k;ksa dh ,d foLrr̀ J̀a[kyk dk foLrkj ls v/;;u fd;k] futh vkSj laçHkq /ku 
fuf/k tks varjkZ"Vªh; e/;LFkrk ds fy, mi;qä gks ldrh gS%A  
 foÙkh; laLFkkuksa dks cSafdax vkSj foÙk e/;LFkrkvksa dh fo'ks"k t:jrksa ds fy, le; vkSj ykxr 
dks fu;af=r djus ds fy, çfØ;k vkSj rduhdksa dks rS;kj djus ds fy, flQkfj'ksa nsrh gSA] mnkgj.k 
ds fy, dk;Zokgh dks lesfdr djus ds çko/kkuksa dks 'kkfey djds] çLrqfr;k¡ ds nkSj dh lhfer 
la[;k] vkaf'kd iqjLdkjksa ds fy, vuqefr] vkfnA] tks fdlh Hkh varjjk"Vªh; e/;LFkrk ds fy, /ofu 
lykg gSA 
 ;g fo'ks"k :i ls fuos'k laf/k;ksa }kjk nh xbZ lqj{kk ij tksj nsus ds yk;d gS- vkbZlhlh fjiksVZ 
ls irk pyrk gS fd losZ{k.k ds ifj.kke crkrs gSa fd 47 fuos'k e/;LFkrk us foÙkh; laLFkkuksa vkSj / 
;k foÙkh; mRiknksa ls fuiVk gS- ;g lq>ko nsrk gS fd fuos'k laf/k;ka cSadksa ds chp e/;LFkrk esa c<+rh 
#fp ds eq[; dkj.kksa esa ls ,d gSa] pw¡fd ;g cSad fuos'kdksa dks ^^ls igys mik; djus dh vuqefr 
nsrk gS^^rVLFkÞ vf/kdj.k vkSj fu"i{k vf/kdj.k] tks varjjk"Vªh; O;kikj vkSj ysunsu ds fy, fo'ks"k 
:i ls egRoiw.kZ gSA 
 
fu"d”kZ %&  
 foÙkh; e/;LFkksa dks mu vkfFkZd ,tsaVksa dks ,d lkFk ykus ds fy, gS vf/k'ks"k /ku tks mu 
yksxksa dks m/kkj ¼fuos'k½ djuk pkgrs gSa /ku dh deh ds lkFk tks m/kkj ysuk pkgrs gSaA ,slk djus esa] 
os ifjiDork vkSj tksf[ke ifjorZu ds ykHk çnku djrs gSaA fo'ks"kK foÙkh; e/;LFkksa dks foÙkh; lsokvksa 
dh is'kd'k esa lacaf/kr ¼ykxr½ ykHk dk vkuan ys jgs gSa] tks u dsoy mUgsa ykHk dekus esa l{ke 
cukrk gS] cfYd vFkZO;oLFkk dh lexz n{krk dks Hkh c<+krk gSA muds vfLrRo vkSj lsokvksa dks foÙkh; 
cktkjksa ls tqM+h ^^lwpuk leL;kvksâ ^ }kjk le>k;k x;k gSA 
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